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15 krokow do przemyslanego
Inwestowania, gdy gospodarka jest
na dnie

»Stowa madrosci” od uznanego inwestora Davida Hall,
dyrektora zarzadzajgcego YFM Equity Partners

Podczas gdy chwiejnie dgzymy do kornca
trudnego roku 2011 i z obawg
spogladamy w 2012, David Hall, jeden z
najbardziej szanowanych brytyjskich
inwestoréw, chetnie podzielit sie z nami
swoimi sposobami, jak by¢ skutecznym
inwestorem w nadchodzgcych
miesigcach.

Oto, co powiedziat nam o zarabianiu
pieniedzy w czasach bezprecedensowo
niskich stép procentowych...

JInwestorzy sg coraz bardziej
sfrustrowani niskimi poziomami zwrotu z
gtownych klas aktywow. A jako ze
niespokojne czasy prawdopodobnie
bedg sie utrzymywac, powstata cheé
szukania innych klas, ktére przyniosag
lepsze zyski. Chociaz moze to byé
kuszgce, nie jest to najlepszy czas na
gonienie za modnymi produktami lub
wchodzenie w co$, co nazywam
~inwestycjami kryzysu wieku sredniego.”

Oto moje podstawowe zasady przewodnie:

1.

Pod zadnym pozorem nie porzucaj catego swojego doswiadczenie i nie zmienia;j
podstawowych kryteriow tylko dlatego, ze wiadomosci gospodarcze nie sg dobre.

2.

Podagzaj za swoim instynktem, zwlaszcza jesli jestes doswiadczonym seryjnym
inwestorem i/lub biznesmanem/ przedsiebiorcg - jesli cos wydaje sie by¢ nie tak, tak
pewnie jest!
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3.

Przygotuj sie na spojrzenie nawet z dtuzszej perspektywy niz wczesniej. Obecnie
istnieje pomiedzy inwestorami branzowymi pewien rodzaj konsensusu, wedtug
ktérego niezaleznie od rozwigzan proponowanych przez rzady i innych wobec
ttumionej presji na wzrost, utworzenie czegokolwiek zajmie dtuzszy czas, poniewaz
rozwigzanie bedzie dotyczyc¢ polityk wielu krajéw, a nie pojedynczych rynkow.
Dlatego tez inwestorzy powinni szuka¢ dochodu duzego i w wolnym tempie, a nie
btyskawicznego

4.

Zwracaj uwage na to, co przeciwne do oczekiwan lub antycykliczne. Inwestorzy
prywatni powinni wyszukiwac innowacyjne rozwigzania, ktore przyniosg wiekszy
dochdéd zmieniajgc rynki, na ktorych operujg; jednak powinni rowniez pamietac o
ugruntowanym precedensie, wedtug ktérego ewolucyjne opracowania produktu
majg tendencje do przynoszenia wiekszych pieniedzy niz te rewolucyjne. Obecnie
moze to by¢ nawet bardziej prawdziwe, poniewaz klienci stali sie bardziej ostrozni i
dlatego sg bardziej sktonni do kupowania produktow, ktoére znajg i rozumieja.

S.

Jezeli instynkt podpowiada ci wsparcie czegos, co spowoduje rewolucyjne zmiany na
rynku podstawowym, jeszcze raz wykonaj obliczenia zaktadajgc nie dwa razy diuzszy
czas, dwa razy wiecej kosztow i potowe przewidywanej sprzedazy, ale cztery razy

dtuzszy czas, cztery razy wiecej kosztow i wygenerowanie jednej czwartej sprzedazy

6.

Zwr6¢ uwage na to, co dziatato i kwitto w czasie ostatniej recesji. Szukaj mozliwosci
w antycyklicznych branzach, takich jak energia i zywnos¢. W tych sektorach
znajdziesz wiele dobrze prowadzonych produkcji i innych dziatalnosci, w ktore warto
zainwestowac.

7.

Szukaj zespotdw z dtugoterminowg perspektywag, zwtaszcza w odniesieniu do ich
aktywow podstawowych, a w szczegoélnosci do wtasnych pracownikéw. Szczegdlnie
podobajg mi sie firmy, ktére stale majg na miejscu zespoty przysposobienia
zawodowego. Posiadajg one niezmienng pule utalentowanych ludzi na réznych
etapach rozwoju, co zapewnia wewnetrzng site dziatalnosci nie tylko teraz, ale tez w
przyszto$ci, i tatwiej imbedzie jg powiekszac kiedy skonczy sie kryzys

8.

Szukaj dla swojego wsparcia firm, ktére majg naprawde dobre relacje ze swoimi
klientami. W trudnych czasach klienci wcigz handlujg ze swoimi ,zaufanymi”
dostawcami, pozostawiajgc w tyle nierzetelne firmy. Trzymajg sie tez dostawcéw, z
ktorymi przetrwajg wczorajszy, dzisiejszy i przyszty kryzys. Dostawcy ci majg
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tendencje do dobrego handlowania i zwigkszania udziatu w rynku kosztem
konkurencji, co umieszcza ich na silniejszej pozycji w momencie ozywienia
gospodarki.

9.

Zainwestuj w ludzi, z ktérymi naprawde sie rozumiesz, a nie tych, z ktérymi wydaje ci
sig, ze sie ze sie dogadasz kiedy ,dostrzegg twdj punkt widzenia...”

10.

Zainwestuj kapitat w dziatalnosci, dla ktorych rynek, pomimo czekajgcych go
pewnych zmian, nie zniknie w najblizszym czasie. Szukaj firm, ktére pomogg lepiej,
tatwiej i szybciej przezwyciezy¢ wyzwania rynku. Na przyktad NHS (Narodowa
Stuzba Zdrowia), ktéry przechodzi okres zawieszenia podczas gdy nowe tancuchy
dostaw bedg wprowadzane w ciggu nastepnych dziewieciu miesiecy lub wiecej,
bedzie nadal istniat jeszcze wiele lat. Unikaj ultrakonserwatywnych firm, ktore
zmagajg sie ze zmianami lub posiadajg modele, ktore trudno dostosowac do
zmieniajgcych sie warunkow.

11.

Jesli chodzi o przedsiebiorstwa obstugujgce sektor publiczny, to nalezy pamietac,
ze w przysztosci caty sektor publiczny bedzie polegat na tych, ktore zna i ktérym
moze zaufaé. Prawdopodobnie bedzie miat mniej bardziej rozbudowanych relac;ji.
Szukaj tego rodzaju schematow na tym i innych rynkach, w ktére inwestujesz, abys$
mogt skorzystac ze zmiany.

12.

Nie ma oczywistego biznesu, z ktérym mozna polegac na duzg szanse rozwoju.
Trzeba polowac na te najlepsze w swojej klasie w kazdym sektorze i by¢
przygotowanym na obserwowanie wielu roznych sektorow w tym samym czasie.
Oznacza to dla nas inwestowanie w wiekszg réznorodnos¢ bizneséw, poczgwszy od
czteroletniej dziatalnosci w zakresie energooszczednosci, do 20-letniego
kompleksowego rozwigzania dla wynagrodzen. Obecnie inwestujemy réwniez w
dziatalnos¢ zwigzang ze specjalistyczng rekonstrukcjg stomatologiczng, a takze
fizyczny i internetowy dom aukcyjny. To, na co nalezy zwraca¢ uwage, to wspolne
stopnie jakosci, niezaleznie od sektora.

13.

Skala zasobdéw bedzie miata znaczenie pod wzgledem znalezienia i dostarczenia
najlepszych ofert, wiec nie dziataj w pojedynke. Jestem wdzieczny, ze YFM ma
ogolnokrajowy charakter i biura w catej Wielkiej Brytanii, dzieki czemu mozemy
pozostaC w miejscu - wyszukiwaC nowe inwestycje i mie¢ szybki dostep do naszych
spoétek portfelowych. Jezeli jestes indywidualnym inwestorem, sprzymierz sie z
innymi, ktorzy pomoga ci uzyska¢ dostep do zasobow z wyzszych poziomow -
dotgcz do spotecznoséci prywatnych inwestoréw albo inwestuj za posrednictwem lub
wspotinwestuj z VC.
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14.

Pamietaj, ze w przysztosci 2011/12 mogqg by¢ postrzegane jako lata odniesienia dla
inwestorow. Bedziesz mogt kupic tanio i z czasem sprzedac za wysokg cene. Zespot
YFM inwestuje od 30 lat i widzielismy tyle cykli, ze wiemy ze powinienes byc¢
zadowolony z kupowania w drodze w dot i ze sprzedazy w drodze na gore; nie
musisz siega¢ samego szczytu lub catkowitego dna. Oczywiscie, sztukg jest wyjscie
na czas!

15.

| wreszcie, skorzystaj z dodatkdw oferowanych ci jako prywatnemu inwestorowi z
gotowkag w kieszeni - takie rzeczy jak oferty bonusowe przekazywane inwestorom
przez zarzgdzajgcych funduszami VCT i EIS, ktorzy przesytajg swoje formularze
przed swietami Bozego Narodzenia!”
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